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ขอมูลกองทุนประกันชีวิตแบบมีสวนรวมในเงินปนผลประจําป 2569 
ของแบบประกัน เอไอเอ ไลฟไทม อินคัม 9/99 (มีเงินปนผล) 

รายงานวันที่ 18 มิถุนายน 2569 
 
ปรัชญาการลงทนุ และวัตถุประสงคการลงทุน 

ปรัชญาการลงทุนของเรา มุงสรางผลตอบแทนอยางยั่งยืนในระยะยาว โดยสอดคลองกับวัตถุประสงคการลงทุนของแผนประกัน รวมถึง
เปาหมายดานธุรกิจและการเงินของบริษัท วัตถุประสงคดังกลาวมีเปาหมายเพื่อบรรลุผลการลงทุนระยะยาวตามที่กําหนดไว ควบคูกับการลด
ความผันผวนของผลตอบแทน เพื่อสนับสนุนภาระผูกพันในระยะยาว นอกจากนี้ยังใหความสําคัญกับการควบคุมและกระจายความเสี่ยง การ
รักษาระดับสภาพคลองที่เหมาะสม และการบริหารสินทรัพยโดยคํานึงถึงความสอดคลองกับภาระหนี้สินอยางเหมาะสม 
 
กลยุทธการลงทุน 
กลยุทธเปาหมายระยะยาวในปจจุบันของเราคือการจัดสรรสินทรัพยที่เกี่ยวของกับแผนประกัน ไปยังตราสารหนี้ และหรือสินทรัพยเชิงรุก   
ตราสารหนี้ รวมถึงพันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนซึ่งสวนใหญลงทุนในประเทศไทย นอกจากน้ี สัดสวนหนึ่งของตราสารหนี้ยังถูกจัดสรรไปยัง
การลงทุนตราสารหนี้ตางประเทศ 
สินทรัพยเชิงรุก อาจรวมถึงตราสารทุนที่จดทะเบียนในตลาดทั้งในประเทศและตางประเทศ รวมถึงสินทรัพยนอกตลาด ซ่ึงสินทรัพยนอกตลาด 
ประกอบดวย กองทุนหุนนอกตลาด และกองทุนตราสารหนี้นอกตลาด 
 
เปาหมายการจัดสรรสินทรัพยเชิงกลยุทธ 

 
 

ขอบเขตการลงทุนสําหรับตราสารหนี ้
(Fixed Income Securities) 

พันธบตัรรัฐบาลในประเทศ, พันธบัตรรัฐบาลในตางประเทศ, ตราสารหนี้ภาคเอกชน
เกรดลงทุนในประเทศ และตราสารหนี้ภาคเอกชนเกรดลงทุนในประเทศตางประเทศ 

ขอบเขตการลงทุนสําหรับหุน 
(Equities) 

หุนจดทะเบียนในประเทศ, หุนจดทะเบียนตางประเทศ, กองทุน ETF หรือกองทุน CIS 

ขอบเขตการลงทุนสําหรับสินทรพัยนอกตลาด 
(Private Assets) 

กองทุนหุนนอกตลาด, กองทุนตราสารหนี้นอกตลาด 

ขอมูล ณ วนัที่ 18 มิถุนายน 2569  
 

หมายเหตุ:  
 ประเภทสินทรัพยที่ลงทุนและสัดสวนการลงทุนอาจมีการปรับเปล่ียนตามความเหมาะสมโดยบริษัท บริษัทสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลง 
 บริษัทจัดสรรอัตราสวนการลงทุนในตราสารหนี้ (Fixed Income) และในสินทรัพยเชิงรุก (Growth Asset) ซึ่งมีความผันผวนสูง และอาจมี

สภาพคลองตํ่าในบางชวงเวลา 
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แนวโนมในอนาคต 
ตลาดการเงินอาจเผชิญกับความผันผวน ทามกลางความไมแนLนอนเกี่ยวกับการเปลี่ยนแปลงนโยบายการเงินจากหลายประเทศ รวมถึงปจจัย
ดานภูมิรัฐศาสตร ซึ่งอาจสงผลตอความเช่ือมั่น ผลประกอบการ และแนวโนมการเติบโต 
บริษัทยังคงใหความสําคัญกับการกระจายการลงทุนอยางมีกลยุทธในหลากหลายประเภทสินทรัพย พื้นที่ทางภูมิศาสตร และภาคธุรกิจ โดย
มุงเนนการลงทุนในสินทรัพยที่มีคณุภาพ เพื่อสรางผลตอบแทนการลงทุนในระยะยาวอยางย่ังยืน 

 
 
นิยามของสินทรัพยแตละประเภท 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ตราสารหนี้ (Fixed Income) 

ตราสารหนี้ในประเทศ 
(Local Fixed Income) 

ตราสารหนี้ที่ออกโดยรัฐบาลหรือภาคเอกชนภายในประเทศ และอยูในสกุลเงินทองถิ่น เชน พันธบัตรรัฐบาล 
หรือตราสารหนี้ภาคเอกชนในประเทศ โดยทั่วไปมีความผันผวนตํ่ากวา และชวยสรางรายไดสมํ่าเสมอใหกับ
พอรต 

ตราสารหนี้ตางประเทศ 
(Foreign Fixed Income) 

ตราสารหนี้ที่ออกโดยรัฐบาลหรือองคกรในตางประเทศ ซึ่งมักอยูในสกุลเงินตางประเทศ ชวยกระจายความ
เสี่ยงทางภูมิศาสตรและเพิ่มทางเลือกของผลตอบแทน แตมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนและภาวะ
เศรษฐกิจโลก 

สินทรัพยเชิงรุก (Growth Asset) 

สินทรัพยเชิงรุก 
(Growth Asset) 

สินทรัพยเชิงรุก คือการลงทุนในสินทรัพยที่มีศักยภาพซึ่งมีโอกาสไดรับผลตอบแทนในระยะยาวที่สูงกวาตรา
สารหนี้ แตมีความผันผวนสูงกวาในระยะส้ัน 

ตราสารทุนในประเทศ 
(Local equity) 

หุนและกองทุนรวมตราสารทุนของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ซึ่งสะทอนผลการ
ดําเนินงานของธุรกิจและการเติบโตของเศรษฐกิจไทย 

ตราสารทุนตางประเทศ 
(Global equity) 

การลงทุนในหุนและกองทุนรวมตราสารทุนของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหุนทั่วโลก ทั้งตลาดพัฒนาแลว
และตลาดเกิดใหม เพื่อเปดรับโอกาสการเติบโตของเศรษฐกิจโลกและลดความเสี่ยงจากการลงทุนกระจุกตัว
ในประเทศเดียว 

สินทรัพยนอกตลาด 
(Private Asset) 

คือการลงทุนในสินทรัพยที ่ไมไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เชน อสังหาริมทรัพย, กองทุนรวม
อสังหาริมทรัพย, กองทุนหุนนอกตลาด (Private equity fund) และ กองทุนตราสารหนี้นอกตลาด (Private 
credit fund) โดยทั่วไปมีสภาพคลองตํ่าและตองลงทุนระยะยาว แตชวยกระจายความเส่ียงจากตลาดทุน และ
มีโอกาสสรางผลตอบแทนเพิ่มข้ึนจากการลงทุนระยะยาว 
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ความเส่ียงท่ีมีผลกระทบตอความผันผวนในการลงทุน 

ความเสี่ยงจากราคาตลาด
ที่ผันผวน 
(Market Risk) 

คือ ความเสี ่ยงที ่เกิดจากราคาหรือผลตอบแทนของหลักทรัพยมีการปรับตัวขึ ้นลง อันเนื ่องมาจากการ
เปล่ียนแปลงของภาวะเศรษฐกิจ สังคม การเมือง อุตสาหกรรม ตลาดทุน และตลาดเงิน เปนตน 

ความเสี่ยงจากอัตรา
ดอกเบ้ีย 
(Interest Rate Risk) 

คือ ความเสี ่ยงที ่เกิดจากราคาหรือผลตอบแทนของตราสารหนี้มีการปรับตัวขึ ้นลง อันเนื ่องมาจากการ
เปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบี้ย 

ความเสี่ยงจากการดําเนิน 
งานของผูออกตราสาร  
(Credit Risk, Default Risk) 

คือ ความเสี่ยงจากการที่ผูออกตราสารหรือผูคํ้าประกันตราสาร ปฏิเสธการชําระเงินตนและดอกเบี้ยตามที่
กําหนด หรือชําระไมครบตามจํานวนที่สัญญาไว 

ความเสี่ยงของตราสารทุน 
(Equity Risk) 

ตราสารทุนมีความเสี่ยงสูงกวาตราสารหนี้ เนื่องจากลําดับชั้นของการรับชําระของการรับชําระทรัพยสินของผู
ถือหุนในกรณีที่บริษัทกิจการอยูหลังผูถือตราสารหนี้ทุกประเภท การลงทุนในตราสารทุนจึงมีความเสี่ยง
เชนเดียวกับการเปนเจาของกิจการที่อาจขาดทุนหรือทํากําไรมากนอยในแตละป หรืออาจขาดทุนมากจนมี
ความจําเปนตองปดกิจการก็เปนไปได ควบคูไปกับความเสี่ยงและความผันผวนที่สูงกวา ผลตอบแทนของการ
ลงทุนในตราสารทุนมีแนวโนมจะสูงกวาผลตอบแทนของการลงทุนในตราสารหนี้ 

ความเสี่ยงของสินทรัพย
นอกตลาด 
(Private Asset) 

สินทรัพยนอกตลาด คือ สินทรัพยที่ไมไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เชน อสังหาริมทรัพย, กองทุนรวม
อสังหาริมทรัพย, กองทุนหุนนอกตลาด (Private equity fund) และ กองทุนตราสารหนี้นอกตลาด (Private 
credit fund) ซึ่งมีความเสี่ยงใน 3 ดาน คือ 
 ความเสี่ยงดานสภาพคลอง (Liquidity Risk): โดยทั่วไปมีสภาพคลองตํ่า เพราะไมมีการจดทะเบียนใน

ตลาดรองและตองลงทุนระยะยาว แตทําใหมีความผันผวนดานราคาตํ่า เพราะไมตองทําการปรับมูลคา
สินทรัพยใหเปนปจจุบันตามราคาตลาด (Mark to market) 

 ความเสี่ยงดานขอมูลและการประเมินมูลคา (Valuation & Transparency): เนื่องจากสินทรัพยนอก
ตลาดไมมีขอบังคับในการเปดเผยขอมูลตอสาธารณะอยางเขมงวด 

 ความเสี่ยงทางธุรกิจและเครดิต (Business & Credit Risk): การลงทุนในสินทรัพยนอกตลาด เชน 
หุนนอกตลาด (Private Equity) มักเกี่ยวของในบริษัทที่ยังไมไดเติบโตเต็มที่ ซึ่งมีความเส่ียงในการเติบโต
ของธุรกิจ หรือหากลงทุนในตราสารหนี้นอกตลาด (Private Credit) อาจมีความเสี่ยงที่ผูออกตราสารไม
สามารถจายคืนดอกเบี้ยหรือเงินตนได 

จากความเส่ียงดังกลาว ทําใหนักลงทุนตองมีความเชี่ยวชาญในการศึกษาขอมูลการลงทุน 
อยางไรก็ตามการลงทุนในสินทรัพยนอกตลาด ชวยกระจายความเสี่ยงจากตลาดทุน และมีโอกาสสราง
ผลตอบแทนเพิ่มข้ึนจากการลงทุนระยะยาว 

ความเสี่ยงของธุรกิจ  
(Business Risk) 

คือ ความเสี่ยงที่เกิดจากการเปล่ียนแปลงความสามารถในการทํากําไรของบริษัท ซึ่งอาจจะเปนเหตุใหไมไดรับ
ผลตอบแทนตามที่คาดหวัง 

ความเสี่ยงจากการลงทุน
ในตางประเทศ  
(Foreign Investment Risk) 

คือ ความเสี่ยงที่เกิดขึ้นจากการลงทุนในหลักทรัพยที่เสนอขายในตางประเทศ ซึ่งรวมถึงความเสี่ยงจากอัตรา
แลกเปลี่ยน ความเสี่ยงจากการเมืองระหวางประเทศ (Country and Political Risk) ความเสี่ยงจากเศรษฐกิจ
ระหวางประเทศ ความเสี่ยงจากภัยพิบัติ โรครายแรง สงคราม สังคม ตลาดทุนและราคาสินคาโภคภัณฑ 
ภาวะอุตสาหกรรมของตางประเทศ ความเสี่ยงสภาพคลองที่อาจเปลี่ยนแปลงไปจากภาวะปรกติ และความ
เส่ียงจากกฎขอบังคับจากตางประเทศ เปนตน 
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ความเสี่ยงจากอัตรา
แลกเปลี่ยน  
(Foreign Exchange Rate 
Risk) 

คือ ความเสี่ยงที่เกิดจากการลงทุนในหลักทรัพยในตางประเทศที่อาจประสบกับความผันผวนของอัตรา
แลกเปล่ียนเมื่อแปลงกับมาในสกุลเงินบาท หากคาเงินสกุลตางประเทศมีการเปล่ียนแปลง 

ความเสี่ยงจากขอจํากัดใน
การนําเงินลงทนุกลับ
ประเทศ 
(Repatriation Risk) 

คือ ความเสี่ยงที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงภายในประเทศที่เขาไปลงทุน เชน การออกมาตรการในภาวะที่เกิด
วิกฤตการณไมปกติ เปนตน ทําใหไมสามารถนําเงินลงทุนและผลตอบแทนกลับประเทศไดตามที่คาดไว สงผล
กระทบตอมูลคาการลงทุน รวมถึงสภาพคลองของการลงทุน 

 

เรื่องสาํคัญท่ีควรทราบเกีย่วกับแบบประกันชีวิตแบบมีสวนรวมในเงินปนผล 

ประกันชีวิตแบบมีเงินปนผล (Participating Life Insurance) คือ กรมธรรมประกันชีวิตแบบมีสวนรวมในเงินปนผล และมีวัตถุประสงคเพื่อการ
ถือกรมธรรมระยะยาว 
เงินปนผลแบบไมรับรองการจายที่ถูกจายภายใตกรมธรรมนี้ (ถามี) จะเปนผลมาจากผลกําไรหรือขาดทุน (ถามี) ของกลุมผลิตภัณฑที่มเีงินปน
ผลที่เกี่ยวของกันตามทีบ่ริษัทกาํหนดเทานั้น  
เบี้ยประกันภัยหลักของทานจะถูกนําไปลงทุนในสินทรัพยหลายประเภทตามกลยุทธการลงทุนของบริษัท ซึ่งมีตนทุนของผลประโยชนตาม
กรมธรรม ตนทุนของเงินกองทุน คาใชจาย และคาธรรมเนียมอื่น ๆ ที่จะถูกหักจากเบี้ยประกันภัยหลักหรือสินทรัพยตามความเหมาะสม  
ซึ่งบริษัทมีเปาหมายที่จะจ ัดสรรผลกําไรดังกลาวในอัตรารอยละ 75 ใหแกผูเอาประกันภัย 
ในการกําหนดเงินปนผลสําหรับประกันชีวิตแบบมีเงินปนผล บริษัทจะพิจารณาจากประสบการณในอดีต ตลอดจนแนวโนมในอนาคตของ
ปจจัยตาง ๆ ที่เกี่ยวของทั้งหมดอยางรอบคอบ ซ่ึงรวมถึงปจจัยดังตอไปนี ้

ผลตอบแทนจากการลงทุน 
 

ผลตอบแทนจากการลงทุน มาจากดอกเบี้ยรับ เงินปนผล และการเปลี่ยนแปลงของราคาสินทรัพยที่ลงทุน 
ของสินทรัพยของกลุมผลิตภัณฑแบบมีสวนรวมในเงินปนผลที่เกี่ยวของกันตามที่บริษัทกําหนดเทานั้น หลังหัก
ดวยตนทุนทั้งหมด (ประกอบดวย ตนทุนของผลประโยชนของกรมธรรม ตนทุนของเงินกองทุน คาใชจายและ
คาธรรมเนียมอื่น) ของกรมธรรมประกันภัย  
ผลตอบแทนจากการลงทุนอาจไดรับผลกระทบจากความผันผวนของรายไดดอกเบี้ย (ทั้งดอกเบี้ยรับและ
แนวโนมอัตราดอกเบี้ย) และความเสี่ยงจากตลาด เชน ความเสี่ยงดานอัตราดอกเบี้ย สวนตางเครดิตและ
ความเสี ่ยงการผิดนัดชําระ ความผันผวนของราคาหลักทรัพยทั ้งในตลาดและนอกตลาด ราคาตลาด
อสังหาริมทรัพย ตลอดจนความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน หากสกุลเงินของสินทรัพยที่ลงทุน แตกตางจาก
สกุลเงินของกรมธรรม เปนตน 

สินไหมทดแทน 
การเรียกรองผลประโยชนกรณีเสียชีวิต และผลประโยชนเอาประกันภัยอื่น ๆ (ถามี) ภายใตความคุมครองที่
ระบุในกรมธรรมประกันภัย 

การเวนคืนกรมธรรม 
การเวนคืนกรมธรรมทั้งจํานวน การเวนคืนกรมธรรมบางสวน และกรณีกรมธรรมการขาดอายุ ตลอดจน
ผลกระทบที่เกิดข้ึนตอสินทรัพยที่ใชรองรับกรมธรรมดังกลาว 

คาใชจาย 
คาใชจายทั้งที่เกี่ยวของโดยตรงกับกรมธรรม เชน คาคอมมิชชัน คาใชจายในการรับประกันภัย คาใชจายในการ
ออกกรมธรรม และคาใชจายในการจัดเก็บเบี้ยประกันภัย ตลอดจนคาใชจายทางออมที่จัดสรรใหแกแบบ
ประกันภัย เชน คาใชจายในการบริหารทั่วไป 



  

ผลการดําเนินงานในอดีตมิไดเปนสิ่งยืนยันถงึผลการดําเนินงานในอนาคต ขอกําหนดและเงื่อนไขของความคุมครองจะระบุไวในกรมธรรมประกันภัยท่ีออกใหกับผูถือกรมธรรม  
หนา 5 / 5 

 
หมายเหตุสําคัญ 
 การประกาศจายเงินปนผลข้ึนอยูกับผลการดําเนินงานของกองทุน หากกองทุนมีผลการดําเนินงานที่ด ีผูถือกรมธรรมอาจไดรับเงินปนผลที่

สูงข้ึน อยางไรก็ตาม หากผลการดาํเนินงานตํา่กวาคาดการณ ซึ่งจะสงผลใหเงินปนผลอาจลดลงหรืออาจไมมีการจายเงินปนผลในบางป
หรือบางกรณี 

 ผลการดําเนินงานในอดตีมิไดเปนส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต 
 ขอกําหนดและเงื่อนไขของความคุมครองจะระบุไวในกรมธรรมประกันภัยที่ออกใหกับผูถือกรมธรรม 
 
 

บริษัทจะพิจารณาผลการดําเนินงานจริงของผลิตภัณฑ รวมถึง ผลตอบแทนจากการลงทุน คาใชจาย สินไหมทดแทน และการเวนคืน
กรมธรรม เปนตน เพื่อนํามาประกอบการพิจารณาจายเงินปนผล 
ในการพิจารณาจายเงินปนผล บริษัทอาจใชวิธีเฉลี่ยผลการดําเนินงานในชวงหลายป (Smoothing) เพื่อชวยใหการจายเงินปนผลมีความ
สมํ่าเสมอ 
ทั้งนี้ เมื่อสภาวะตลาดการลงทุนมีความผันผวน โอกาสในการพิจารณาจายเงินปนผลก็จะแปรผันตามเชนกัน ซึ่งจะสงผลใหเงินปนผลที่ผู
ถือกรมธรรมควรที่จะไดรับ อาจสูงหรือตํ่ากวาที่แสดงไวในเอกสารประกอบการเสนอขาย 
บริษัทจะทบทวนหลักเกณฑดังกลาวขางตน อยางนอยปละ 1 ครั้ง แตในกรณีที่ภาวะเศรษฐกิจเปลี่ยนแปลง หรือมีปจจัยอื่นใดที่เกี่ยวของ
อยางมีนัยสําคัญ บริษัทอาจพิจารณาปจจัยตาง ๆ ที่สงผลตอเงินปนผลมากกวา 1 คร้ัง ภายในระยะเวลา 1 ป 

สอบถามขอมูลเพิ่มเติม กรุณาตดิตอตัวแทนบริการของทาน หรือโทร 1581  
จัดทําโดย บริษัท เอไอเอ จํากัด ประเทศไทย 

 


