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นโยบายการใช้เคร่ืองมือการบริหารความเสี่ยงด้านสภาพคลอ่งของกองทนุส ารองเลีย้งชีพ  
(Liquidity Risk Management Tools : “LMTs”) 

ตามที่ส านกังานคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุไดอ้อกประกาศ ที่ ทน. 45/2567 เรื่อง หลกัเกณฑก์ารจดัการกองทนุรวมเพื่อผู้
ลงทนุทั่วไป กองทนุรวมเพื่อผูล้งทนุท่ีมิใช่รายย่อย กองทนุรวมเพื่อผูล้งทนุประเภทสถาบนั และกองทนุส่วนบคุคล (ฉบบัท่ี 6) 
ลงวนัที่ 29 พฤศจิกายน พ.ศ. 2567 ซึ่งก าหนดใหบ้รษิัทจดัการกองทุนตอ้งจดัใหม้ีแนวทางการบรหิารและจดัการความเส่ียง
ดา้นสภาพคล่อง รวมทัง้ตอ้งจดัใหม้ีเครื่องมือการบริหารและจดัการความเส่ียงดา้นสภาพคล่องของกองทุนสารองเลีย้งชีพ 
(Liquidity Risk Management Tools : “LMTs”) เพื่อป้องกันและบรรเทาปัญหาความเส่ียงดา้นสภาพคล่องที่เกิดจากกรณี
ทั่วไป และจากการสับเปล่ียนนโยบายการลงทุนหรือการโอนยา้ยกองทุนที่อาจก่อใหเ้กิดความเส่ียงดา้นสภาพคล่อง เพื่อ
รกัษาความเป็นธรรมของสมาชิกกองทุน โดยไม่ครอบคลุมกรณีที่สมาชิกสิน้สมาชิกภาพ และใหเ้ป็นไปตามแนวปฏิบัติที่
สมาคมบรษิัทจดัการลงทนุก าหนด 

ในกรณีที่บรษิัทจดัการพิจารณาวา่กองทนุมีความเส่ียงดา้นสภาพคล่อง บรษิัทจดัการจะใชเ้ครื่องมือบรหิารความเส่ียงดา้น
สภาพคล่อง (Liquidity Management Tools - LMTs) โดยจะค านงึถึงความจ าเป็นและเหมาะสมกบักองทนุภายใต้
สถานการณท์ี่เกิดขึน้ รวมถึงประโยชนข์องสมาชิกกองทนุโดยรวมเป็นส าคญั โดยเป็นไปตามหลกัการและหลกัเกณฑ์
ดงัต่อไปนี ้

1. ก ำหนดให้สมำชิกทีสั่บเปลี่ยนนโยบำยกำรลงทุนหรือโอนย้ำยไปกองทุนส ำรองเลีย้งชีพอื่นเกินมูลค่ำหรือ
จ ำนวนหน่วยที่ก ำหนดเป็นผู้รับผิดชอบค่ำใช้จ่ำยที่เกิดจำกกำรท ำธุรกรรมของกองทุน เพ่ือรองรับกำร
สับเปลี่ยนนโยบำยกำรลงทุนนั้นหรือกำรโอนย้ำยไปกองทุนส ำรองเลีย้งชีพอื่นได้ 

▪ เกณฑใ์นการพิจารณาใชเ้ครื่องมอื LMTs : กรณีสมาชกิกองทนุรายใด ท ารายการสบัเปล่ียนแผนการลงทนุ 
(Fund Switching) โดยมยีอดมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิที่สบัเปล่ียนออก
จากนโยบายการลงทนุใดตัง้แต่รอ้ยละ 10 ของมลูคา่ทรพัยสิ์นสทุธิ
รายนโยบายการลงทนุนัน้  ทัง้นี ้ บรษิัทจดัการจะใชร้าคาต่อหนว่ย 
(Unit Price) ของวนัค านวณจ านวนหน่วย (Trade date) ก่อน
หนา้ที่ใกลท้ี่สดุ เพื่อค านวณยอดมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิที่สบัเปล่ียน
ออกจากนโยบายการลงทนุ (Switch out NAV) และมลูค่าทรพัยสิ์น
สทุธิ (NAV) ของนโยบายการลงทนุ (Sub-Fund NAV) นัน้ 

▪ ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากสมาชิกกรณีเปล่ียนแผนการลงทนุไมเ่ป็นไปตามมลูคา่ที่ก าหนด (Liquidity Fee) : ไม่
เกินอตัรารอ้ยละ 5 ของยอดมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิที่สบัเปล่ียนออก
จากนโยบายการลงทนุ (Switch out NAV)  

2. ก ำหนดเงื่อนไขหรือข้อจ ำกัดในกำรรับค ำส่ังสับเปลี่ยนนโยบำยกำรลงทุนหรือโอนย้ำยไปกองทุนส ำรอง
เลีย้งชีพอื่นให้สอดคล้องกับสภำพคล่องของกองทุน 

▪ เกณฑใ์นการพิจารณาใชเ้ครื่องมอื LMTs : กรณีสมาชกิกองทนุรายใด ท ารายการสบัเปล่ียนแผนการลงทนุ 
(Fund Switching) โดยมยีอดมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิที่สบัเปล่ียนออก
จากนโยบายการลงทนุใดตัง้แต่รอ้ยละ 10 ของมลูคา่ทรพัยสิ์นสทุธิ
รายนโยบายการลงทนุนัน้  ทัง้นี ้ บรษิัทจดัการจะใชร้าคาต่อหนว่ย 
(Unit Price) ของวนัค านวณจ านวนหน่วย (Trade date) ก่อน
หนา้ที่ใกลท้ี่สดุ เพื่อค านวณยอดมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิที่สบัเปล่ียน
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ออกจากนโยบายการลงทนุ (Switch out NAV) และมลูค่าทรพัยสิ์น
สทุธิ (NAV) ของนโยบายการลงทนุ (Sub-Fund NAV) นัน้ 

▪ ระยะเวลาที่ตอ้งแจง้ล่วงหนา้ก่อนวนัมีผล (Notice Period)  :  เล่ือนวนัมีผลการเปล่ียนแผนการลงทนุ (trade 
date) ออกไป แต่ไม่เกิน 15 วนัท าการ  

 

3. กรณีทรัพย์สินทีก่องทุนลงทนุประสบปัญหำขำดสภำพคล่อง หรือไม่สำมำรถจ ำหน่ำยได้ด้วยรำคำที่
สมเหตุสมผล  บริษัทจัดกำรอำจเลือกใช้วิธกีำรค ำนวณมูลค่ำทรัพย์สินสุทธิให้สอดคล้องกบักรณีดังกล่ำว  

 กรณีทรพัยสิ์นท่ีกองทนุลงทนุประสบปัญหาขาดสภาพคล่อง หรือไม่สามารถจ าหน่ายไดด้ว้ยราคาที่สมเหตสุมผล
บรษิัทจดัการจะพจิารณาวิธีการค านวณมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ โดยแยกบนัทึกมลูคา่ทรพัยสิ์นดงักลา่ว และใหส้มาชิกที่
มีชื่ออยูใ่นทะเบียน  ณ  วนัท่ีไดแ้ยกบนัทึกมลูคา่ดงักล่าว เป็นผูม้ีสิทธิที่จะไดร้บัเงินภายหลงัจากที่สามารถจ าหน่าย
ทรพัยสิ์นนัน้ได ้ และน าเสนอใหค้ณะกรรมการกองทนุพิจารณาอนมุตัิ ทัง้นี ้ การด าเนินการดงักล่าวตอ้งเป็นไปตามที่
ส านกังาน ก.ล.ต. ประกาศก าหนด 

 

4. ระงับกำรสับเปลี่ยนนโยบำยกำรลงทุน ระงับกำรโอนย้ำยไปกองทุนส ำรองเลี้ยงชีพอื่น หรือเลื่อนวัน
ค ำนวณจ ำนวนหน่วยได้ หำกบริษัทจัดกำรเหน็ว่ำมีควำมจ ำเป็นและกำรด ำเนินกำรดังกล่ำวเป็นประโยชน์
ต่อสมำชิกโดยรวม  

การระงับการสับเปล่ียนนโยบายการลงทุน  ระงับการโอนยา้ยไปกองทุนส ารองเลีย้งชีพอื่น  หรือเล่ือนวันค านวณ
จ านวนหน่วย บรษิัทจดัการจะปฏิบตัิตามที่ส  านกังาน ก.ล.ต. ประกาศก าหนด ในกรณีใดกรณีหน่ึงดงันี ้ 

4.1  ตลาดหลกัทรพัยห์รือศนูยซ์ือ้ขายหลกัทรพัยไ์ม่สามารถเปิดท าการซือ้ขายไดต้ามปกติ 
4.2 ผูจ้ัดการกองทุนพิจารณาแลว้  มีความเชื่อโดยสุจริตและสมเหตุสมผลว่าจ าเป็นตอ้งระงับการสับเปล่ียน

นโยบายการลงทนุ  ระงบัการโอนยา้ยไปกองทนุส ารองเลีย้งชีพอื่น  หรือเลื่อนวนัท่ีใชใ้นการค านวณจ านวน
หน่วย  โดยไดร้บัความเห็นชอบจากคณะกรรมการกองทุน อันเนื่องจากเหตุจ าเป็นตามกรณีใดกรณีหนึ่ง
ดงันี ้ เวน้แต่จะไดต้กลงกนัเป็นอย่างอื่นไวใ้นสญัญาแต่งตัง้บรษิัทจดัการ 
(1) ไม่สามารถจ าหน่าย  จ่าย  โอน  หลักทรัพย ์ หรือทรัพยสิ์นของกองทุนส ารองเลีย้งชีพไดอ้ย่าง

สมเหตสุมผล 
(2) ไม่สามารถค านวณมลูค่าทรพัยสิ์นของกองทนุส ารองเลีย้งชีพไดอ้ย่างเป็นธรรมและเหมาะสม  
(3) มีเหตจุ าเป็นอื่นใดเพื่อคุม้ครองประโยชนข์องสมาชิกโดยรวม  

การระงบัการสบัเปล่ียนนโยบายการลงทนุหรือการโอนยา้ยไปกองทนุส ารองเลีย้งชีพอื่น  ตอ้งไม่เกินกวา่ 5  
วนัท าการ  เวน้แต่จะไดร้บัการผ่อนผนัเวลาดงักล่าวจากส านกังาน ก.ล.ต.  และ ตอ้งแจง้ใหส้ านกังาน ก.ล.ต. 
ทราบโดยทนัที  ทัง้นี ้ หากมีการระงบัการด าเนินการดงักลา่วเกินกว่า 1  วนัท าการ  ส านกังาน ก.ล.ต. อาจ
พิจารณาสั่งการใหบ้รษิัทจดัการด าเนินการโดยประการใดๆ เพื่อคุม้ครองประโยชนข์องสมาชกิโดยรวม  

4.3 กองทุนไดล้งทุนในหลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นในต่างประเทศ และมีเหตุการณอ์ย่างใดอย่างหนึ่งดงันีเ้กิดขึน้  
ซึ่งก่อใหเ้กิดผลกระทบต่อกองทนุอย่างมีนยัส าคญั   
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(1) ตลาดซือ้ขายหลกัทรพัยท์ี่กองทุนลงทุนไม่สามารถเปิดท าการซือ้ขายไดต้ามปกติ  ทัง้นี ้ เฉพาะใน
กรณีที่กองทุนลงทุนในหลักทรพัยท์ี่ซือ้ขายในตลาดซือ้ขายหลักทรพัยแ์ห่งนั้นเกินกว่ารอ้ยละ 10 
ของมลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิของกองทนุ  

(2) มีเหตุการณท์ี่ท  าใหไ้ม่สามารถแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศไดอ้ย่างเสรี  และท าใหไ้ม่สามารถ
โอนเงินออกจากประเทศ หรือรบัโอนเงินจากต่างประเทศไดต้ามปกติ 

(3) มีเหตุที่ท  าใหก้องทนุไม่ไดร้บัช าระเงินจากหลกัทรพัยห์รือทรพัยสิ์นท่ีลงทนุไว ้ตามก าหนดเวลาปกติ  
ซึ่งเหตุดงักล่าวอยู่เหนือการควบคุมของบริษัทจดัการและคณะกรรมการกองทุนใหค้วามเห็นชอบ
แลว้ 

4.4 มีประกาศส านกังาน ก.ล.ต. ใหบ้ริษัทจดัการ ระงบัการสบัเปล่ียนนโยบายการลงทุน  ระงบัการโอนยา้ยไป
กองทุนส ารองเลีย้งชีพอื่น  หรือเล่ือนวันค านวณจ านวนหน่วยออกไปโดยมีวัตถุประสงคเ์พื่อคุม้ครอง
ประโยชนข์องสมาชิก  หรือเพื่อรกัษาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจและการเงินของประเทศ  หรือเพื่อรักษา
เสถียรภาพในระบบตลาดเงิน 

ทั้งนี ้การเลือกใชเ้ครื่องมือบริหารความเส่ียงสภาพคล่องตามที่ระบุในขอ้ 1 – 4 ใหเ้ป็นไปตามดุลยพินิจของบริษัท
จดัการภายใตแ้นวปฏิบตัิการใชเ้ครื่องมือบริหารความเส่ียงสภาพคล่องกองทุนส ารองเลีย้งชีพที่ก าหนดโดยสมาคม
บรษิัทจดัการลงทนุ 

5. ส ำหรับกองทุนทีมี่นโยบำยกำรลงทุนในกองทุนฟีดเดอร์ (Feeder Fund) หรือกองทุนหน่วยลงทุน (Fund of 
Funds) บริษัทจัดกำรขอสงวนสิทธิ์ในกำรด ำเนินกำรให้สอดคล้องกับกำรใช้เคร่ืองมือบริหำรสภำพคล่องที่
กองทุนภำยใต้นโยบำยกำรลงทุนดังกล่ำวได้ลงทุน หรือใช้เคร่ืองมือบริหำรสภำพคล่องที่ระบุในข้อ 1 - 4 
ข้อใดข้อหนึ่งหรือหลำยข้อ ตำมทีบ่ริษัทจัดกำรเหน็สมควร 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
อา้งอิง: - ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทน. 45/2567  เรื่อง  หลกัเกณฑ์การจัดการกองทุนรวมเพือ่ผูล้งทุนทั่วไป  

กองทุนรวมเพือ่ผูล้งทุนทีม่ิใช่รายย่อย  กองทุนรวมเพือ่ผูล้งทนุประเภทสถาบนั  และกองทุนส่วนบุคคล (ฉบบัที ่ 6) ลง
วนัที ่29 พฤศจิกายน 2567 

- แนวปฏิบตักิารใชเ้ครือ่งมือบริหารความเสีย่งสภาพคล่องกองทุนส ารองเลีย้งชีพ ของสมาคมบริษัทจดัการลงทุน ลงวนัที ่
16 ธนัวาคม 2568 


